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Zurich, den 09.12.2021
AK Nr. 26 — Ausblick der Ausblicke reloaded

Bei der Sichtung der Vielzahl von Jahresausblicken flir das Jahr 2022 stachen zwei wiederkehrende Themen heraus:
Das Thema Nachhaltigkeit (net zero) ist DAS THEMA unserer Zeit und wird uns im Jahr 2022 verstarkt begleiten. Als
weitere Auffalligkeit erwarten fast alle Teilnehmer unseres Literatur-Reviews, dass die Renditen auf den Aktienmark-
ten auch im Jahr 2022 positiv ausfallen werden. Hier spielt natirlich auch ein «klein wenig» Berufsoptimismus eine
Rolle, nichtsdestotrotz konnte diese Erwartung zutreffend sein. Interessant ist, dass im Vergleich zum Vorjahr das
Thema Nachhaltigkeit massiv an Prominenz gewonnen hat (von Platz 6 auf Platz 1) und der Optimismus hinsichtlich
der Aktienmarkte etwas abgenommen hat (von Platz 1 auf Platz 3). Das Thema mit der gréssten Prognoseunsicherheit
ist Inflation und die Normalisierung der Geldpolitik. Die Erwartungen zirkulieren um eine Inflation, die etwas liber
Trend (also 2-4%) zu stehen kommt. Zentralbanken werden ihre Stiitzungsmassnahmen abbauen, aber dies weiterhin
behutsam tun. Hinsichtlich Investmentfokus liegt der Schwerpunkt auf dem Thema «reopening trade» und der An-
nahme einer steigenden Industrieproduktion nach Beheben der Probleme in den Lieferketten. Entsprechend besteht
eine Praferenz zu europaischen und japanischen Industrietiteln — vor allem in der 1. Jahreshélfte 2022. Insgesamt
stlitzen wir bei Prio Partners die genannten Themen und pladieren fiir eine dynamische Asset Allokation, die auch im
Jahr 2022 Vorteile gegeniiber starren 60/40 Portfolioallokationen haben sollte.

Top 10 Themen | 0% Konsensus 100% Konsensus

Nachhaltigkeit & Investitionen in Energiewende (net zerg)
Solide Unternehmensgewinne, Wachstum geht weiter
Aktienmérkte bleiben attraktiv

Normalisierung Inflation Gber historischem Trend
Marktvolatilitat bleibt erhéht

Zunehmender Staatskapitalismus

Starkerer US-Dollar, Leitzinserhdhung durch Fed

Steigende Realrenditen problematisch fur Wachstumsaktien
Schwellenlander als attraktive Portfoliobeimischung (China)

Hybride Arbeitsmodelle pragen den Arbeitsmarkt

Naturlich hat der weitere Verlauf der Pandemie Einfluss auf die prasentierten Themen. Dennoch sehen wir die groben
Linien fur das Jahr 2022 gezeichnet. Entsprechend gilt es mit Zuversicht und Entschlossenheit die Umsetzung anzuge-
hen, damit auch das kommende Jahr aus Investorenperspektive zufriedenstellend sein wird. Allen dabei viel Erfolg
und alles Gute. Bleiben Sie investiert und gesund.
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